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konsulttitehtavissa.

Vapaa-ajalla urheiluhenkisen Lehtisen
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Finanssimarkkina myllerryksessa
- miten siihen pitaisi sopeutua?
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Talouden makrokuva heikentynyt nopeasti
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Kasvua el nakopiirissa
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USA tuskin toimii talouden veturina..
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Euroopan valtioilla ratkaisematon
velkaongelma - epavarmuus heijastuu myos
pankkeihin
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180

160

140

120

100

80

60

0

NS
40 —
ol
20 ~

01-Jan

20-Feb 11-Apr

e German 5yr CDS
Finland 5yr CDS
Norway 5yr CDS

31-May 20-Jul

e DK 5yr CDS
France 5yr CDS
e Seden 5yr CDS

375
350
325
300
275
250
225
200
175
150
125
100

Korkopistetta

iBoxx, rahoitusalan 5 v. - swap korko

iTraxx, 5 v., rahoitusalan lucttojohdannaispreemio

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug

375
350
325
300
275
250
225
200
175
150
125
100



Nordeo”

Kun epavarmuus kasvaa, pankkien markkina-
arvo putoaa
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Applen markkina-arvo lahes sama kuin
koko Euroopan pankkisektorin
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Finanssisektori kriisista toiseen jo

vuodesta 2007..
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Finanssikriisi johtaa pankkisektorin
tiukempaan saantelyyn

Kasvaneet Paaomavaateet
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Pankit joutuvat tarkentamaan
liiketoimintamallejaan
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Hyva paaoman tuotto on edellytys jalleenrahoitukselle
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Vaikutuksia yrityksille

e Riski hinnoitellaan markkinoilla kovemmin

e Osake- ja rahamarkkina hermostunut — volatiliteett
kasvaa

e Likviditeetti pakenee turvasatamiin — sijoittajat,
rahoittajat

e Polarisoituminen — “voittajat vs. haviajat”

e Rahoitusriskit otettava vakavasti!
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Kaikesta huolimatta —
hyvat lahtokohdat sopeutua

Yritysten taseet paaosin vahvoja

Kustannustehokkuus hyva saneerausten jaljilta

Pohjoismaiset pankit paaosin vahvoja

Murros luo myds mahdollisuuksia
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Kiitos!



